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Resumo da Acdo de Rating

— O projeto de geracgao de energia a base de carvdo Usina Termelétrica Pampa Sul S.A. (UTE
Pampa Sul) beneficia-se do fluxo de caixa previsivel e estavel de sua comercializagéo de
energia no ambiente regulado via contratos de longo prazo com pregos fixos ajustados pela
inflag&o. Por outro lado, observamos exposi¢éo ao risco de mercado nos anos de paradas
planejadas de manutengéo, quando tera que comprar energia no mercado spot.

— Em 6 de novembro de 2020, a S&P Global Ratings atribuiu seu rating final ‘orAAA’ as 12 e 22
emissodes de debéntures da UTE Pampa Sul.

— A perspectiva estavel do rating reflete nossa expectativa de continua melhora operacional da
usina durante sua fase de ramp-up (curva de aceleragdo das operagdes) nos préximos 12
meses, resultando em um fluxo de caixa disponivel para o servi¢o da divida (CFADS - cash flow
available for debt service) previsivel, com um indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD)
confortavelmente acima de 1,40x.

Descricao do Projeto e Principais Fatores de Crédito

A UTE Pampa Sul € uma sociedade de proposito especifico (SPE) responsavel pela usina
termelétrica a carvéo localizada em Candiota (RS), que entrou em operagéo em junho de 2019. A
capacidade instalada total do projeto € de 345 MW, equivalente a cerca de 0,2% da capacidade
total do Brasil e a 11% da capacidade a carvao do pais em 2020. A capacidade de geracao liquida
da usina é de 309 MWmed. O abastecimento de carvao é feito por uma esteira conectada
diretamente a mina Seival Sul, que pertence a Copelmi Mineragéo Ltda. (ndo avaliada) e esta
localizada a 4,4 km da UTE Pampa Sul, possuindo uma reserva de carvao estimada em 600
milhdes de toneladas.

A UTE Pampa Sul é controlada pela ENGIE Brasil Energia S.A. (ndo avaliada; 99,99% de
participacéo), uma das maiores produtoras privadas de energia elétrica do Brasil, com 60 usinas
no pais que juntas totalizam uma capacidade instalada de 8.711MW, representando cerca de 6%
da capacidade do pais. A ENGIE Brasil Energia, por sua vez, é controlada pela prestadora de
servigos publicos francesa ENGIE SA (BBB+/Estavel/A-2).

0 prazo da autorizagdo da UTE Pampa Sul é até dezembro de 2050, conforme regras do 20° leildo
de energia nova (LEN) realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) em novembro
de 2014. A usina possui contratos de venda de energia elétrica de longo prazo (294,5 MWmed),
vigentes por 25 anos (até dezembro de 2043) firmados com 37 distribuidoras por meio do Contrato
de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado (CCEAR) por disponibilidade.
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Comunicado a Imprensa: Rating final ‘brAAA’ atribuido as 12 e 22 emissdes de debéntures da Usina Termelétrica
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As debéntures emitidas e os empréstimos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES) comp8em a estrutura de capital da UTE Pampa Sul. Em 30 de junho de 2020,
essas linhas somavam cerca de R$ 797,3 milhdes. As novas debéntures e os empréstimos do
BNDES séo pari passu e tém a mesma prioridade de pagamento.

As duas emissdes de debéntures totalizaram R$ 922 milhdes. A primeira emissao foi liquidada em
setembro de 2020, no montante de R$ 340 milhdes em duas séries, sendo a primeira série com
remuneracao de IPCA + 6,25% e vencimento em 2028 e a segunda, com IPCA + 7,50% e
vencimento em 2036. A segunda emissao, que deve ser liquidada em novembro de 2020, totaliza
R$ 582 milhGes em duas séries, a primeira com remuneracgéo de 4,50% e vencimento em 2028 e a
segunda, a taxa de 5,75% e vencimento em 2036. De acordo com a documentacao, ha limites para
a contratacao de divida adicional no nivel do projeto, e as debéntures contardo com a alienagao
fiduciaria das ac¢des da UTE Pampa Sul e a cesséo fiduciaria dos direitos creditérios do projeto. A
UTE Pampa Sul conta com uma garantia corporativa da ENGIE Brasil Energia até o seu completion
técnico, o qual esperamos que ocorra no comecgo de 2022.

Pontos fortes

— A comercializagdo no ambiente regulado via contratos de longo prazo, com precos fixos e
ajustados anualmente pela inflacéo, proporciona previsibilidade e estabilidade ao fluxo de
caixa do projeto ao longo da duragéo de sua divida.

— Ausina utiliza uma caldeira subcritica com tecnologia de Leito Fluidizado Circulante (CFB -
Circulating Fluidized Bed), a qual foi desenvolvida na década de 1970 e tem histérico
comprovado. Além disso, vem demonstrando elevados niveis de disponibilidade e atingindo o
desempenho esperado desde o inicio das operag¢fes da usina, em junho de 2019.

— Aoperacgao da UTE Pampa Sul depende de dois recursos principais: carvao (combustivel) e
calcario (redutor de didxido de enxofre), e o projeto possui acordos de longo prazo em vigor com
contrapartes para fornecer a matéria-prima. Em nossa opinido, fornecedores alternativos com
precos e caracteristicas semelhantes estariam disponiveis, se necessario.

— Aautorizagdo termina em 2050 e as debéntures vencem em 2036, proporcionando uma folga
de 14 anos para absorver possiveis necessidades de refinanciamento.

Riscos

— Acreditamos que o projeto tera exposicao ao risco de mercado nos anos de paradas planejadas
de manutencéo, quando tera que comprar energia elétrica no mercado a vista. Isso o0 expfe a
uma volatilidade em seus CFADS.

— Observamos que a UTE Pampa Sul apresenta apenas teste de restricdo de distribui¢éo de
dividendos (lock-up test) retroativo, que vemos como mais fraco do que os de seus demais
pares que possuem também teste prospectivo.

— Acreditamos que os fundamentos de mercado, em conjunto com as melhores praticas
ambientais, sociais e de governanca (ESG - environmental, social and governance), representam
um desafio para as usinas a base de carvao, conforme se tornam menos atraentes em meio a
substituicao da geracdo a base de combustiveis fosseis por renovaveis. As crescentes
restricdes regulatdrias poderdo reduzir a atratividade dos investimentos em combustiveis
fosseis e suas condi¢@es de financiamento.
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Fundamentos da Agéo de Rating

Previsibilidade do fluxo de caixa e resiliéncia a cenarios de estresse, apesar da exposi¢ao ao
risco de mercado. A usina utiliza uma tecnologia de caldeira com histérico de performance
comprovado. Os recursos fundamentais para sua operagao, carvao e calcario (calcitico e
dolomitico), séo fornecidos pelos contratos de longo prazo com contrapartes sélidas e
substituiveis. A comercializagdo da geragéo do projeto no ambiente regulado via contratos de
longo prazo, com precos fixos e ajustados anualmente pela inflagé@o, proporciona previsibilidade e
estabilidade ao seu fluxo de caixa ao longo da duragéo da divida. Consideramos que o projeto
apresenta resiliéncia no cenario de estresse, dado que esperamos que sobreviva durante um ciclo
de estresse de cinco anos com as reservas de liquidez. No entanto, acreditamos que o projeto tera
exposicao ao risco de mercado nos anos de 2023, 2027, 2031 e 2036, quando estao previstas
paradas planejadas para manutencéo mais longas, e esperamos que tenha de comprar energia
elétrica no mercado a vista, uma vez que sua geracao serd insuficiente para honrar sua obrigacao
de despacho, o que gera volatilidade em seus CFADS.

Projeto em curva de aceleracdo das operacgfes. Atualmente, o projeto continua em periodo de
ramp-up, com paradas forcadas maiores, reflexo de ajustes necessérios para sua estabilizacao
operacional, que esperamos que aconteca em 2022. No acumulado do ano até outubro, a UTE
Pampa Sul registrou geragéo liquida de 1.027,2 GWh. Além disso, a usina esté provisoriamente
conectada a subestacao Candiota 1 — a migracao para a subestagéo Candiota 2 deve ocorrer
dentro do programado, até setembro de 2021.

Menor taxa de remuneracao melhora ICSD. Esperamos uma melhora no ICSD do projeto, uma vez
que, apos o book building, a segunda emissdo no montante total de R$ 582 milhdes foi precificada
aIPCA + 4,50% na primeira série e IPCA + 5,75% na segunda série. Isso representa uma reducgéo
de 175 pontos-base em relacéo a precificagdo considerada no momento da atribuigéo do rating
preliminar. Assim, esperamos agora que UTE Pampa Sul apresente um ICSD minimo de 1,46x em
2031 e ICSD médio de 1,68x durante a vida das debéntures.

Auséncia de teste de restricao de distribuicdo prospectivo e clausula cross-default (default
cruzado). Apds a analise da documentacao final, a atribuicao do rating final ‘brAAA’ incorpora
nossa viséo de que a estrutura da transacéo manteve a existéncia de contas reserva tanto para o
servico da divida quanto para operacao e manutencgéo (O&M). A auséncia de teste de restricdo de
distribuic&o de dividendos prospectivo penaliza o projeto, uma vez que ndo existem mecanismos
vigentes para restringir a distribuicdo de recursos ou dividendos em momentos de maior
volatilidade. Por fim, acreditamos que a qualidade de crédito da UTE Pampa Sul estara atrelada a
de seu controlador, ENGIE Brasil Energia, dada a existéncia de uma clausula de cross-default
automatica no contrato do financiamento do BNDES, o que poderia levar ao vencimento
antecipado das debéntures.

Perspectiva

A perspectiva estavel do rating reflete nossa expectativa de continua melhora operacional da
usina durante sua fase de ramp-up nos proximos 12 meses, o que deve resultar em um fluxo de
caixa disponivel previsivel para o servi¢o da divida, com um ICSD confortavelmente acima de
1,40x.
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Cenario de elevacédo
As emissdes de debéntures da UTE Pampa Sul ja sdo avaliadas no topo da Escala Nacional Brasil.

Cenério de rebaixamento

Poderemos rebaixar o rating nos préoximos 12 meses se a UTE Pampa Sul apresentar um ICSD
minimo abaixo de 1,20x durante a vigéncia das debéntures, em decorréncia do aumento de
paradas que resultariam em maior exposicéo aos precos do mercado a vista para cumprir com sua
obrigacéo de despacho de energia ou de despesas operacionais acima do esperado. Ainda, um
rebaixamento seria possivel diante de um enfraquecimento da qualidade de crédito do
controlador, o que poderia decorrer de um plano de investimentos mais agressivo, por exemplo.
Poderiamos reavaliar nosso rating das debéntures se, em caso de mudanca de controlador, as
caracteristicas estruturais do projeto ou sua estrutura de capital fossem alteradas.

Atualiza¢do de Desempenho

Producéo (GWh)

Ano 2020

200 - = Anual Acumulado - eixo direito Mensal (GWh) - eixo esquerdo - 1200

180 - 1.027,2

160 - - 1000

140 - . 800

120 -

100 - - 600

80 -

60 - - 400
41 1742

40 , . 200

>

0 - -0

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro

Fonte: S&P Global Ratings
Copyright © 2020 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Caso-base

Premissas

— Consideramos a inflagéo brasileira como a variavel macroeconémica mais importante para o
projeto. Isso porque os contratos de venda de energia (R$ 246,3/MWh, base de outubro de
2019) sao reajustados anualmente pela inflacéo, o que também afeta os custos operacionais,
como combustivel. Além disso, a taxa de juros afeta a nova emisséo, que presumimos que
sera ajustada pela inflagéo (IPCA) mais um spread maximo fixado por ano. Os dados foram
extraidos de nossa Ultima pesquisa econdmica. Projetamos uma inflagéo no Brasil de 2,7%
em 2020, 3,0% em 2021 e de 3,9% nos anos seguintes. O atual financiamento do BNDES é
afetado pela taxa de juros de longo prazo (TJLP) do Brasil. Projetamos uma TJLP de 4,9% em
2020, 5,2% em 2021 e 5,4% nos anos seguintes.

— Consideramos um preco de energia a vista, com base no Preco de Liquidacéo das Diferencas
(PLD), de R$140/MWh em 2020, elevando-se para R$160/MWh em 2021 e R$180/MWh em
2022 e estabilizando-se em R$ 200/MWh de 2023 em diante.

— Paradas forgcadas em cerca de 6% do tempo, e paradas planejadas variando nos anos de
maior manutencao.

S&P Global Ratings 6 de novembro de 2020



Comunicado a Imprensa: Rating final ‘brAAA’ atribuido as 12 e 22 emissdes de debéntures da Usina Termelétrica
Pampa Sul S.A.

—  Preco de energia fixo estipulado no leildo de R$ 246,3/MWh (base de outubro de 2019), com
reajuste anual pela inflagdo.

—  Custos de O&M de acordo com os contratos e ajustados anualmente pela inflacéo.

— Paraadivida, incorporamos as curvas de amortizagdo e taxas de remuneracéo das novas
debéntures e o financiamento atual do BNDES.

Principais métricas
— ICSD minimo: 1,46x em 2031
— ICSD médio: 1,68x

Cenario de Estresse

Premissas

— Consideramos que a inflagdo em cada ano sera de 100 pontos base (bps) inferior a de nosso
cenario de caso-base.

—  Projetamos a TILP em 6%; qualquer valor acima disso sera capitalizado de acordo com o
financiamento dos contratos.

— Dada aexposi¢do ao preco de energia a vista, aumentamos o PLD nesse cenério. Nossa
premissa de PLD esté proxima do pre¢o spot médio mais alto para a regido sul observado nos
Gltimos cinco anos: R$ 300/MWh. Estimamos o valor de R$150/MWh em 2020 e R$ 300/MWh
depois.

— Um acréscimo de 12% nas despesas de O&M do projeto.

Principais métricas
— ICSD minimo de 0,88x em 2020
— ICSD médio de 1,33x

Liquidez

Avaliamos a liquidez do projeto como neutra, uma vez que este contara com uma conta-reserva
para o servico da divida de seis meses para as debéntures, de trés meses para 0os empréstimos do
BNDES e de trés meses para O&M, além de uma conta-reserva de investimentos (capex) com a
média anual dos recursos necessarios nos 24 meses subsequentes. O mecanismo de cash lock-up
também suporta a liquidez da UTE Pampa Sul, o que garante que a estrutura retenha o dinheiro se
seu ICSD cair abaixo de 1,20x. Esse nivel seréa testado apenas em uma base histérica de 12 meses,
e ndo prospectiva.

Esperamos que o projeto continue cumprindo com suas clausulas contratuais restritivas
(covenants). Os covenants das debéntures incluem um ICSD de no minimo 1,10x, medido
anualmente a partir de 2020. O projeto tem uma folga confortavel durante todo o periodo de
vigéncia das debéntures. Além disso, a violagao de covenants, que pode ocorrer por dois periodos
consecutivos ou trés alternativos, ndo incorreria em uma aceleracdo automéatica da divida. No
caso de violagédo, o agente fiduciario tem um prazo de cinco dias Uteis para convocar uma
assembleia geral de debenturistas. Além disso, o controlador (fiador) também deve cumprir com
0s seguintes covenants anuais:

—  Cobertura de juros pelo EBITDA maior ou igual a 2,0x (3,81x em dezembro de 2019);
— Divida sobre EBITDA igual ou inferior a 4,50x (2,8x em dezembro de 2019).
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Estrutura da transacao

Vinculo com a controladora: Limitado. Acreditamos que a qualidade de crédito da UTE Pampa
sul estara atrelada a de seu controlador, ENGIE Brasil Energia, devido a clausula de cross-default
automatica.

A estrutura da operacéo também conta com um pacote de garantias reais constituido em favor
dos credores seniores para assegurar, de forma compartilhada, o fiel e integral cumprimento das
obrigagdes. Essas Ultimas incluem, porém néo se limitam a, o penhor das ac¢es da emissora e de
suas maquinas e equipamentos, e abrange os saldos disponiveis nas contas de liquidez.

Para a UTE Pampa Sul especificamente, consideramos a constituicdo das seguintes contas-
reservas:

— De seis meses para o servi¢o da divida, totalmente preenchida;

— De trés meses de O&M, totalmente preenchida;

— De capex seréa constituida com a média dos recursos necessarios para investimentos nos
proximos 24 meses.

A auséncia de um teste de restricao de distribuicdo de dividendos prospectivo penaliza o projeto,
uma vez que em momentos esperados de maior volatilidade ndo existem mecanismos vigentes
para restringir a distribuicéo de recursos para dividendos.

TABELADE CLASSIFICAQAO DE RATINGS
USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A.
Rating de Emissao

Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--
Fase de construgao
Avaliacao preliminar para o risco de negécio na fase de construgao N&o aplicavel

Fase operacional
Perfil de neg6cios na fase operacional
(OPBA - Operations Phase Business Assessment)
Impacto do cenério de estresse

7 (1 = melhor; 12 = pior)

Positivo (+1 degrau)

Impacto da estrutura de capital e ICSD médio Neutra
Liquidez Neutra
Andlise de ratings comparaveis Neutra
Ajustes dos ratings de contraparte da operacao Neutra

Modificadores

Vinculo com a controladora Limitado

Protecéo estrutural Regular (-1 degrau)

Suporte extraordinario do governo N&o aplicavel

LimitacOes ao rating soberano na Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--

Garantia de crédito integral N&o aplicavel
Rating de recuperacgéo 2
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Analise de Recuperacéao

Orating de recuperagao ‘2’ das debéntures senior secured da UTE Pampa Sul indica nossa
expectativa de uma recuperagéo entre 90%-100% do valor do principal em um cenério simulado
de default do projeto.

Principais fatores analiticos

No momento do default, acreditamos que o projeto passaria por uma reestruturacdo em vez de
ser liquidado. Por seus ativos serem constituidos como uma autorizacéo, acreditamos que 0s
credores so reterdo valor em caso de reestruturacado da divida.

Default simulado e premissas de avaliacéo

— Ano simulado do default: 2021

— Emnosso cenério hipotético de default, estimamos que o projeto teria sua geragdo de caixa
operacional afetada por problemas operacionais durante a fase de ramp-up, incorrendo em
despesas recorrentes de energia no mercado a vista para honrar suas obriga¢8es contratuais
de despacho.

— Descontamos uma taxa de 15% dos fluxos de caixa durante o prazo remanescente dos
contratos e deduzimos 5% de despesas administrativas para chegarmos ao valor liquido.

Estrutura de prioridade de pagamento (waterfall)

— Divida remanescente durante o cenario hipotético de default (incluindo juros de pré-peticdo):
R$ 1,7 bilhédo

— Valor do projeto, liquido de despesas administrativas: R$ 1,9 bilhdo

—  Expectativa de recuperacao entre 90%-100%, resultando em um rating de recuperagao 2’.

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visao sobre os fatores que sdo
relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes séo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em
conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.standardandpoors.com.br para mais informagdes. Informacgdes
detalhadas estéo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings afetados por esta agdo de
rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada
na coluna a esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
—  Principios dos Ratings de Crédito, 16 de fevereiro de 2011.

—  Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacédo do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018.

— Metodologia: Avaliactes de classificacao de jurisdicoes, 20 de janeiro de 2016.

—  Estrutura de risco de contraparte: metodologia e premissas, 8 de margo de 2019.

—  Principais Fatores de Crédito para Operacdes de Project Financing de Energia Elétrica, 16 de
setembro de 2014.

— Metodologia de Avaliacdo de Contrapartes de Construcao e Operacdes em Project Finance, 20
de dezembro de 2011.

— Metodologia da Estrutura de Project Finance, 16 de setembro de 2014.

— Metodologia de Operacdes de Project Finance, 16 de setembro de 2014.

— Metodologia da Estrutura de Transacoes de Project Finance, 16 de setembro de 2014.
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Artigo
— Definicbes de Ratings da S&P Global Ratings

INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outros servicos fornecidos ao emissor
A S&P Global Ratings fornece a Usina Termelétrica Pampa Sul S.A. o servico de RES.

Atributos e limitacBes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informag8es em suas andlises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings néo realiza
auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagdo independente da informacédo
recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de crédito ou de
monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nédo verifica a completude e a precisdo das
informacdes que recebe. A informacao que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisfes ou
omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de rating.

Em conexdo com a andlise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacéo suficiente e de qualidade satisfatoria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniéo de rating de
crédito. A atribuicao de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela S&P Global Ratings ndo
deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou tempestividade da (i) informag&o na qual a
S&P Global Ratings se baseou em conex&o com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser
obtidos por meio da utilizacéo do rating de crédito ou de informacgdes relacionadas.

Fontes de informacéao

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de
emissor/emisséao, informacgdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive,
balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informag®8es financeiras trimestrais, informacdes
corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacdes historicas e projetadas recebidas
durante as reuniées com a administracdo dos emissores, bem como os relatérios de analises dos
aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além
disso, utilizamos informagdes de dominio publico, incluindo informacdes publicadas pelos reguladores
de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras
fontes publicas, bem como de servigos de informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

0 aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagéo ao rating atribuido é abordado na politica
“Notificacdes ao Emissor (incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de reviséo de atribuic&o de ratings
0 monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

— Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (secao de Revisdo de Ratings de Crédito)
— Politica de Monitoramento
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Comunicado a Imprensa: Rating final ‘brAAA’ atribuido as 12 e 22 emissdes de debéntures da Usina Termelétrica
Pampa Sul S.A.

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de
Interesse — Instrucéo N°© 521/2012, Artigo 16 XII” secao em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/regulatory/disclosures o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacdes regulatdrias (PCR, em sua sigla em inglés) da S&P Global Ratings séo publicadas com
referéncia a uma data especifica, vigentes na data da ultima Acao de Rating de Crédito publicada. A S&P
Global Ratings atualiza as informag8es regulatdrias de um determinado Rating de Crédito a fim de
incluir quaisquer mudancgas em tais informag6es somente quando uma Agéo de Rating de Crédito
subsequente é publicada. Portanto, as informacgdes regulatérias apresentadas neste relatério podem
nao refletir as mudancas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacdo de tais
informacdes regulatérias, mas que ndo estejam de outra forma associadas a uma Acao de Rating de
Crédito.

S&P Global Ratings 6 de novembro de 2020 9


http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/article/-/view/type/PDF/sourceAssetId/1245345451209
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/article/-/view/type/PDF/sourceAssetId/1245345451209
http://www.standardandpoors.com.br/
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/regulatory/disclosures

Comunicado a Imprensa: Rating final ‘brAAA’ atribuido as 12 e 22 emissdes de debéntures da Usina Termelétrica
Pampa Sul S.A.

Copyright© 2020 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.
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Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Conteldo séo declaracdes de opinides na data
em que foram expressas e ndo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, analises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas
abaixo) ndo sdo recomendacdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo de investimento e nao
abordam a adequacéo de quaisquer titulos. Apds sua publicacédo, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma
obrigacdo de atualizar o Contetdo. N&o se deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e
experiéncia do usuario, sua administragao, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer deciséo de investimento ou
negoécios. A S&P nédo atua como agente fiduciario nem como consultora de investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora
obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P ndo conduz auditoria nem assume qualquer responsabilidade de
diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informacéo que receba. Publicagdes relacionadas a
ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem necessariamente de uma acgéo decorrente de um
comité de rating, incluindo-se, sem limitagéo, a publicacédo de uma atualizacéo periédica de um rating de crédito e anéalises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating atribuido
em outra jurisdi¢do para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal
reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigacdo decorrente da
atribuigao, retirada ou suspensdo de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente
sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia
e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagdes que
néo estao disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas
informacgdes que ndo sdo de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragéo por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos
devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em
seus sites na www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode
distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicacdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informagdes
adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Australia

Standard & Poor's (Austrélia) Pty. Ltd. conta com uma licenca de servigos financeiros niumero 337565 de acordo com o Corporations Act
2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas ndo tem como objetivo e ndo podem ser distribuidas a
nenhuma pessoa na Australia que ndo seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do Corporations Act).
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